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Diese Klausur besteht aus drei Aufgaben, die in der zur Verfiigung stehenden Zeit (2 Std.)
zu bearbeiten sind. Runden Sie Thre Berechnungen auf drei Stellen nach dem Komma.

Aufgabenstellung

Aufgabe 1:
Betrachten Sie das folgende 6konometrische Modell:

yt:oz—i-ﬁxt—i-ut (1)

mit ¢ = Ausgaben fiir Schmuck und Uhren (in $)

x; = verfiigbares Einkommen (in $)

Fiir den Zeitraum 1959-1994, stellt Dougherty (1997) jéhrliche Daten fiir die USA bereit.
Die folgenden zusammenfassenden Ergebnisse konnen berechnet werden:

Sy = 33711148, 0 T=
Syy = 4043, 4 7=
S,y = 362170,8

3173,3
20, 4

a) (9 Punkte) Schitzen Sie die Parameter o und § mit der KQ-Methode. Berechnen Sie
das Bestimmbheitsmafl R2.

b) (16 Punkte) Berechnen Sie Sz (Ergebmis: Szz = 59.521). Testen Sie, ob der Ni-
veauparameter « gleich 0 ist (Signifikanzniveau 5%).

c) (6 Punkte) Berechnen Sie den 99% (!) Intervallschétzer fiir a.

d) (5 Punkte) Zeichnen Sie ein Diagramm, in dem Sie (grob!) Ihre geschitzte KQ-
Regressionsgerade darstellen.

e) (4 Punkte) Sogenannte Luxusgiiter sind gekenzeichnet durch einen Ausgabenanteil,
der mit dem verfiighbaren Einkommen ansteigt. Betrachten Sie nochmals Thr Dia-
gramm oder Thre Schitzergebnisse. Kénnen Sie Anhaltspunkte fiir oder gegen den
verbreiteten Glauben finden, dal Schmuck und Uhren Luxusgiiter sind?



Aufgabe 2:
Fiir U.S. Banken schétzt Maddala (1992) die folgende Angebotsfunktion fiir Geschéfts-
kredite an Unternehmen:

G = a+ Biry + Bor] + Bayr + wy (2)
wobei

q: =gesamte Geschéftskredite (in Mrd. §)

r; =durchschnittlicher von den Banken verlangter Kreditzins (in Prozentpunkte)

r; =Diskontsatz fiir 3-monatige Treasury Bill Rate Rate (in Prozentpunkte)
[alternativer Zinssatz fiir Banken]

y; =gesamte Bankeinlagen (in Mrd. )
Die KQ-Schiitzung von Modell (2) (mit 7" = 72) ergibt Sz = 6034.2 und
G = —T7AL +2.41r, — 1.897% + 0.33y, . (3)

a) (8 Punkte) Uberpriifen Sie mittels eines geeigneten Testverfahrens, ob die Nullhy-
pothese Hy : /1 = [ = 3 = 0 abgelehnt werden kann (Signifikanzniveau 5%).
Hinweis: Die Nullhypothese ergibt S2-. = 259625.5.

b) (4 Punkte) Konnen Sie aus den bisherigen Angaben die Schwankung in der endogenen
Variablen ¢; berechnen?

c) (8 Punkte) Nehmen Sie an, dal yo = 1600 und dafl r§ bei 10 Prozentpunkten liegt.
Welches Kreditvolumen kann erwartet werden, wenn die Banken ihren Zinssatz r
auf 12 Prozentpunkte setzen?

d) (12 Punkte) Maddala (1992) schiitzt auBerdem die Nachfragefunktion fiir Geschiifts-
kredite:
qr =7y + (517} + (527’? + (531'15 + vy (4)

wobei

r¥ =AAA corporate bond rate (in Prozentpunkte)
[représentiert den Preis einer alternativen Finanzierung fiir Unternehmen)]
x; =industrieller Produktionsindex

[Ma#f fiir die Erwartungen der Unternehmen iiber zukiinftige Konjunktur]

Stellen Sie Gleichung (4) so um, da8 r; die endogene Variable ist. Gleichung (2) und
die umgestellte Gleichung (4) stellen ein Gleichungssystem dar. Erkldren Sie warum
in Gleichung (2) r; und u; kontemporér negativ korreliert sind. Erldutern Sie die
Konsequenzen dieser Korrelation fiir die frithere OLS—Schéitzung von ;.

e) (5 Punkte) Untersuchen Sie, ob in diesem interdependenten Gleichungssystem Glei-
chung (2) genau identifiziert ist.



f) (8 Punkte) Welches Schitzverfahren wiirden Sie, mit Blick auf Ihre Ergebnisse, fiir
die Schiitzung der Strukturparmeter von Gleichung (2) empfehlen. Beschreiben Sie
dieses Verfahren kurz.

Question 3: Kurzfragen

a) (6 Punkte) Erldutern Sie mit Hilfe eines geeigneten Diagramms den Unterschied zwi-
schen einem t-Wert und einem p—Wert. Interpretieren Sie den p-Wert.

b) (8 Punkte) Beschreiben Sie die GLS-Methode von Hildreth und Lu.

c) (4 Punkte) Die Summe der quadrierten Residuen eines skonometrischen Modells ist
niemals grofler als die Summe der quadrierten Residuen eines entsprechenden Null-
hypothesenmodells. Geben Sie fiir diese Aussage eine intuitive Erkldrung.

d) (6 Punkte) Betrachten Sie die Regression

Y = a4 Brx1 + Bawor + P3Tae 4wy

Nehmen wir an, Thre KQ-Ergebnisse weisen einen hohen R? Wert aber geringe t-
Werte fiir die Parameter §; und 3 auf. Um Thre Schitzung zu verbessern, wird Thnen
der Vorschlag gemacht, die Variablen z; und x3; auszuschliefen. Kommentieren Sie
die Probleme, die sich aus diesem Vorschlag ergeben.

e) (8 Punkte) Skizzieren Sie das Vorgehen bei Hausman’s Spezifikationstest. Warum
stellt ein hoher Wert von m ein Widerspruch zur Nullhypothese dar?

f) (5 Punkte) Erkldren Sie kurz die Bedeutung des Median Lag in dynamischen Model-
len.

g) (8 Punkte) Warum ist die folgende Aussage falsch: “Ein Schétzer, der unverzerrt ist,
ist auch konsistent”?

References:
Dougherty, C. (1997), Introduction to Econometrics.
Maddala, G. S. (1992), Introduction to Econometrics.



Losungs-Skizze

Aufgabe 1
a) KQ-Schitzung
B = Syy/See = 362170,8/33711148,0 ~ 0,011
a=7—f-7=284—0,011-3173,3 ~ —14,506
R? =52,/ (S:4Syy) ~ 96,229%
b) t-Test
1.a=5%. Hy:a=0und Hy : a« #0
2. Schitzung von se(a). T' = 36
Saa = Syy — By = 4043,4 — 0,011 - 362170, 8 ~ 59, 521
02 = Sga/ (T — 2) = 59,521/34 ~ 1,751
var (@) =5° (1/T + 7%/ Ss)
= 1,751 - (1/36 + 3173,3% /33711148, 0)
— 1,751 (1/36 + 0, 2987)
~ 0,572

5(Q) = \/var (@) ~ 0,756

3. Berechnung des t-Wertes

a—0 —14,506

t = —
se(a@) 0,756

~ —19,188

4. Bei 34 Freiheitsgraden betrédgt der kritische Wert ¢ 925 = 2, 0322

5. Da [t| > tpg2s muB die Nullhypothese abgelehnt werden. Der Niveauparameter
scheint von 0 verschieden zu sein.

c) Intervallschiitzer betragt

[a — t07005 . 87\6(64\), a + t07005 . 87\6(6(\)]
= [—14,506 — 2,7284 - 0,756; —14, 506 + 2, 7284 - 0756
= [—16, 569; —12, 500]

d)

e) Erlduterung mittels Diagramm: Die Steigung eines Fahrstrahls aus dem Ursprung an
die Regressionsgerade beziffert fiir jedes Niveau an verfiigharem Einkommen den Anteil
der fiir Schmuck und Uhren ausgegeben wird. Da diese Steigung mit dem verfiigbaren
Einkommen zunimmt (Ursache ist a < 0), bestitigt die Zeichnung den Luxuscharakter
von Schmuck und Uhren. Erlduterung mittels KQ-Ergebnissen: Mit a@ < 0 argumentieren.



Aufgabe 2
a) F-Test

1.a=5% Hy:51=0,=03=0.T =72
2. San = 6034,2 und S = 259625, 5
3.
(52— Sw) /L (259625,5 — 6034,2) /3

F: =
Sea/ (T — K —1)  6034,2/ (72 -3 —1)
84530, 5
— "~ — 952,617
88,735 ’

4. Der kritische Wert liegt unterhalb von 2,839 = Fi3 49).

Fo(L, T — K — 1) = Fy05(2,24) = 3,403

5. Folglich mul Hy abgelehnt werden. Die exogenen Variablen besitzen einen gemein-
samen signifikanten Einfluf3.

b) Das Nullhypothesenmodell y; = o + u; liefert @ = G. Folglich gilt ¢; = § + u; bzw.
(¢: — g)° = u2. Dies bedeutet S,, = S = 259625, 5.

c)
o= —77,41+2,41-12—-1,89-10+ 0,33 - 1600
— 460, 61
d) Umgeformte Gleichung (4):

S AR T . Vo 5
LA A A (5)
In Gleichung (2) wird ¢; von wu; positiv beeinfluit. Da §; < 0 sein miifite, beeinflufit in
Gleichung (5) ¢; die Variable r; negativ, welche wiederum in (2) enthalten ist. Das heifit,
iiber den Umweg ¢;, wird r; von u; negativ beeinfluft.
e) Fiir Gleichung (2) gilt: ¢* = 2, k* = 3, K* =5 und damit

J+E —1=4<K*"=5

Damit ist (2) iiberidentifiziert.



Aufgabe 3
a) siehe Abbildung 3.3 auf S.48.

b) Voraussetzungen fiir den Vergleich:

1. Die endogene Variable ist in den Modellen numerisch identisch.
2. Die Anzahl der exogenen Variablen ist in den Modellen identisch.

3. Alle Modelle besitzen einen Niveauparameter.

c) Tests, die einem Modell ein konkretes Konkurrenzmodell gegeniiberstellen, werden als
Spezifikationsmodell bezeichnet. Der F-Test z#hlt hierzu: Er vergleicht konkrete, alterna-

tive Spezifikationen.

Fehlspezifikationstests, wie das RESET-Verfahren, iiberpriifen hingegen lediglich, ob
in den Residuen noch ein Hinweis auf inkorrekte Spezifikation des betrachteten Modells

zu entdecken ist, ohne konkret ein alternatives Modell zu spezifizieren.

d) GVKQ-Methode von Cochrane und Orcutt:
1. Schiitze mittels KQ-Methode

Y = o+ By + uy

2. Speichere die Residuen des geschiitzten Modells y; = & + B\act + Uy.
3. Schétze p aus

T o~ o~
Zt:Q Ugti—1
T ~9
Zt:Q Ui
*x -9 * -~ *
yi=v1=py z=+1-p" 27
" ~

P

yf =Yt — b\yt—l zp =1— Ty
5. Schitze das transformierte Modell:

5=

4. Transformiere die Variablen:

Yy = o+ Py +ug
und man erhilt BGVK Q und a¢VEQ,

)
f)

g)

:\/1—2)21’1

=Ty — PTt-1



